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Die DBAG-Aktie 

Entwicklung der DBAG-Aktie im 1. Halbjahr des Geschäftsjahres 2023/2024 

 

Dividende 

 

http://www.dbag.de/


Aktienrückkaufprogramm 

http://www.dbag.de/




  

G r u n d l a g e n  d e s  K o n z e r n s  

Struktur und Geschäftstätigkeit  

Integriertes Geschäftsmodell 



 

 

 



Fonds Fokus  

Beginn 

Investitions- 

periode

Ende 

Investitions- 

periode Volumen
1

davon 

DBAG

Anteil 

Co-Investitionen 

der DBAG

 

 

 

 

 

 

 

Verpflichtung zum nachhaltigen Handeln 

Weitere Erläuterungen zu den Grundlagen des Konzerns 

 



Aktive Transaktionstätigkeit im Berichtshalbjahr 

 

 

 

 

MTWH 

akquinet 
 

 

Gienanth 

GMM Pfaudler 

 

 

 

 



ProMik 
 

AOE 

 

Avrio Energie 
 

Solvares 

 

R+S 
 

NOKERA 
 

Mehrheitliche Beteiligung an der ELF Capital Group vollzogen 

 



 

W i r t s c h a f t l i c h e  L a g e  d e s  K o n z e r n s  

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen 

Realwirtschaft: Die Weltwirtschaft scheint zu Beginn des Jahres 2024 wieder  
etwas an Schwung zu gewinnen 

Private Debt: Angebot an Finanzmitteln im Einklang mit der Marktentwicklung 

 



Private Equity: Buy-out-Markt im deutschen Mittelstand mit hohem Primary-An-
teil erneut lebhaft  

 



Entwicklung des Private-Equity-Marktes im deutschen Mittelstand 

  

  



Ertragslage 

VERKÜRZTE KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

  1. Halbjahr  2. Quartal  

2023/2024 2023/2024

Erträge aus dem Fonds- und Investmentge-

schäft  49.976   103.327  44.216   51.114

Übrige Ergebnisbestandteile  -25.155   -20.360  -13.595   -10.047

Ergebnis vor Steuern  24.821   82.967  30.621   41.066

Ergebnis nach Steuern  24.600   82.590  30.508   40.955

Konzernergebnis  24.598   82.586  30.507   40.953

Konzern-Gesamtergebnis  24.528   82.078  30.535   40.721



Nettoerträge aus dem Investmentgeschäft 

NETTOERTRÄGE AUS DEM INVESTMENTGESCHÄFT

  1. Halbjahr  2. Quartal  

2023/2024   2022/2023 2023/2024   2022/2023

Bewertungs- und Abgangsergebnis Portfolio 

(netto)  30.734   77.845  38.486   39.889

Erträge aus dem Portfolio  38.493   87.426  40.028   42.268

Nettoerträge aus dem Investmentgeschäft  26.903   81.328  32.427   40.256



Quellenanalyse des Brutto-Bewertungs- und Abgangsergebnisses 

 

 

BEWERTUNGS- UND ABGANGSERGEBNIS AUS DEM PORTFOLIO (BRUTTO) NACH ERGEBNISQUELLEN – QUEL-

LENANALYSE

  1. Halbjahr  2. Quartal  

2023/2024 2023/2024

38.391   84.305 45.097   41.723



 



Finanzlage 

 

VERKÜRZTE KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG      

MITTELZUFLUSS (+)/ MITTELABFLUSS (-)      

1. Halbjahr  2. Quartal  

2023/2024 2023/2024

Cashflow aus betrieblicher Tätigkeit -10.540 10.562 -9.890 12.320

Cashflow aus Investments -150 73.390 15.642 76.516

Cashflow aus der Investitionstätigkeit -5.874 72.915 15.608 76.520

Cashflow aus der Finanzierungstätigkeit 28.884 -46.744 -20.729 -51.467

Zahlungswirksame Veränderung des Finanzmittelbestands 12.470 36.734 -15.012 37.373

Finanzmittelbestand am Ende der Berichtsperiode 32.488 55.892 32.488 55.892

 



Vermögenslage 

Vermögens- und Kapitalstruktur 



VERKÜRZTE KONZERNBILANZ      

31.3.2024

Langfristige Vermögenswerte 750.600 651.973

Kurzfristige Vermögenswerte 58.925 56.296

Aktiva 809.525 708.269

Passiva 809.525 708.269

Finanzanlagen 



FINANZANLAGEN    

 

31.3.2024

Finanzanlagen 672.012 635.404

Portfolio und Portfoliowert



 



PORTFOLIOSTRUKTUR (15 GRÖSSTE BETEILIGUNGEN GEMESSEN AM PORTFOLIOWERT AM 31.3.2024)   

Unternehmen  

Anschaffungs-

kosten  Anteil DBAG  Beteiligungsart  Branche  

Anteil Gruppe am 

Portfoliowert

  

9%

16%

13%

17%

45%

PORTFOLIOWERT NACH VERSCHULDUNGSGRAD
in %

30%

15%

8%6%

28%

14%

PORTFOLIOWERT NACH BRANCHEN



Geschäftsentwicklung nach Segmenten 

Segment Private-Markets-Investments 

ERGEBNISRECHNUNG SEGMENT PRIVATE-MARKETS-INVESTMENTS

1. Halbjahr  2. Quartal  

2023/2024 2023/2024

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibun-

gen auf immaterielle Vermögenswerte 21.110   76.793  28.694   38.104

Ergebnis vor Steuern 19.232 75.728 27.505 37.368

NETTOVERMÖGENSWERT UND VERFÜGBARE MITTEL      

31.3.2024

Nettovermögenswert 673.137 669.379

Verfügbare Mittel 119.148 126.678

Co-Investitionszusagen 271.740 244.038



Segment Fondsberatung 

ERGEBNISRECHNUNG SEGMENT FONDSBERATUNG

  1. Halbjahr  2. Quartal  

2023/2024 2023/2024

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibun-

gen auf immaterielle Vermögenswerte 7.122   7.265  4.365   3.711

Ergebnis vor Steuern 5.590 7.240 3.116 3.699

VERWALTETES ODER BERATENES VERMÖGEN    

31.3.2024

Verwaltetes oder beratenes Vermögen 2.580.470 2.499.484



 



 

C h a n c e n  u n d  R i s i k e n  

  

8 Vgl. Geschäftsbericht 2022/2023, S. 81 ff.



 

P r o g n o s e  

9 



 

http://www.dbag.de/




Konzern-Gesamtergebnisrechnung 

1.10.2023 bis 

31.3.2024  

Erträge aus dem Fonds- und Investmentgeschäft
2

 49.976   103.327

Übrige Ergebnisbestandteile  -25.155   -20.360

Ergebnis vor Steuern  24.821   82.967

Ergebnis nach Steuern  24.600   82.590

Konzernergebnis  24.598   82.586

Sonstiges Ergebnis  -70   -508

Konzern-Gesamtergebnis  24.528   82.078



Konzern-Kapitalflussrechnung 

MITTELZUFLUSS (+) / MITTELABFLUSS (-)

1.10.2023 

bis 31.3.2024  

Cashflow aus betrieblicher Tätigkeit
1

 -10.540   10.562

Cashflow aus der Investitionstätigkeit  -5.874   72.915

Cashflow aus der Finanzierungstätigkeit  28.884   -46.744

Finanzmittelbestand am Ende der Berichtsperiode  32.488   55.892

 

 



Konzernbilanz 

AKTIVA      

Langfristige Vermögenswerte      

Summe langfristige Vermögenswerte  750.600   651.973

Kurzfristige Vermögenswerte      

Summe kurzfristige Vermögenswerte  58.925   56.296

Summe Aktiva  809.525   708.269

PASSIVA      

Eigenkapital      

Summe Eigenkapital  673.137   669.379

Fremdkapital      

Langfristiges Fremdkapital      

Summe langfristiges Fremdkapital  98.466   16.813

      

Kurzfristiges Fremdkapital      

Summe kurzfristiges Fremdkapital  37.922   22.077

      

Summe Fremdkapital  136.388   38.890

      

Summe Passiva  809.525   708.269

 



Konzern-Eigenkapitalveränderungsrechnung 

1.10.2023 

bis 31.3.2024  

Gezeichnetes Kapital      

Zum Ende der Berichtsperiode  66.450   66.733

Kapitalrücklage      

Zum Ende der Berichtsperiode  258.943   260.069

Gewinnrücklagen und übrige Rücklagen      

Gesetzliche Rücklage      

Erstanwendung IFRS      

Rücklage für Änderungen von Rechnungslegungsmethoden      

Rücklage für Gewinne/Verluste aus der Neubewertung der Nettoschuld 

(Vermögenswert) aus leistungsorientierten Versorgungsplänen      

Zum Ende der Berichtsperiode  -1.326   -1.011

Konzernbilanzgewinn      

Zum Ende der Berichtsperiode  349.071   320.698

Gesamt  673.137   646.489



A l l g e m e i n e  A n g a b e n  

1. Grundlagen des Halbjahresabschlusses 

2. Änderungen von Rechnungslegungsmethoden aufgrund geänderter 

Vorschriften 

Erstmals anzuwendende Standards sowie Änderungen von Standards 



Standards und Änderungen von Standards

Standards sowie Änderungen von Standards, die noch nicht angewendet  
wurden  

Standards und Änderungen von Standards

 



3. Konsolidierungskreis und -methoden, Anteile an anderen Unternehmen 

Mehrheitliche Beteiligung an der ELF Capital Group 



Vorläufige Kaufpreisallokation für die ELF Capital Advisory GmbH zum Erwerbszeitpunkt 

in Tsd. €

AKTIVA    

Langfristige Vermögenswerte    

Summe langfristige Vermögenswerte  54.479  

Kurzfristige Vermögenswerte    

Summe kurzfristige Vermögenswerte  4.418  

Summe Aktiva  55.897  

PASSIVA    

Langfristiges Fremdkapital    

  

 

Summe langfristiges Fremdkapital  17.667  

    

Kurzfristiges Fremdkapital    

  

  

 

Summe kurzfristiges Fremdkapital  4.085  

  

Summe Fremdkapital  21.752  

    

Nettovermögenswert  37.145  

Geschäfts- oder Firmenwert  8.396  

Kaufpreis gemäß IFRS 3  45.541  



Vollkonsolidierte Tochterunternehmen 

Name

 

Nicht konsolidierte konzerninterne Investmentgesellschaften 

 

 



Nicht konsolidierte Tochterunternehmen  

Name

 

Nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen 

 

 

4. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden 

 

  



Finanzielle Vermögenswerte und erfolgswirksame Bewertung der Finanzanla-
gen zum beizulegenden Zeitwert 

 

 

Bewertungsverfahren zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der Hierar-
chiestufe 3 

 

 

 



Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 

5. Wesentliche Ereignisse und Geschäftsvorfälle 

Mehrheitliche Beteiligung an der ELF Capital Group 

Fonds 

Transaktionen der konzerninternen Investmentgesellschaften 



Schuldscheindarlehen 

Erwerb eigener Aktien 

Sonstiges 

6. Ermessensentscheidungen bei der Anwendung der Rechnungslegungsme-

thoden 



7. Zukunftsbezogene Annahmen und sonstige wesentliche Quellen von 

Schätzungsunsicherheiten 



 

E r l ä u t e r u n g e n  z u r  K o n z e r n - G e s a m t e r g e b n i s r e c h n u n g  u n d  z u r  

K o n z e r n b i l a n z  

8. Nettoerträge aus dem Investmentgeschäft 

2023/2024

26.903   81.327

 



9. Erträge aus dem Fondsgeschäft 

2023/2024

23.073 22.000

10. Immaterielle Vermögenwerte 

31.3.2024

31.3.2024   31.3.2024



30.9.2023   30.9.2023

11. Finanzanlagen 

31.3.2024

672.012   635.404

31.3.2024

635.404 65.173 23.894 -4.671 672.012

553.323 94.300 32.676 20.456 635.404



12. Sonstige Finanzinstrumente 

13. Eigenkapital 

Grundkapital/Anzahl der Aktien 

Genehmigtes Kapital 

Erwerb eigener Aktien 



Bedingtes Kapital 

Kapitalrücklage 

 2023/2024

258.943   260.069

Gewinnrücklagen und übrige Rücklagen 

 

 

 

 

Konzernbilanzgewinn 

 

2023/2024

18.802.627,00  15.043.993,60



14. Kreditverbindlichkeiten und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 

  

31.3.2024  

85.521   0

15. Leasingverhältnisse 



 

S o n s t i g e  A n g a b e n  

16. Finanzinstrumente 



BUCHWERT UND BEIZULEGENDER ZEITWERT VON FINANZINSTRUMENTEN

Buchwert 

31.3.2024   

Beizulegender 

Zeitwert 

31.3.2024  

Buchwert 

30.9.2023

Beizulegender 

Zeitwert 

30.9.2023

Finanzielle Vermögenswerte 

erfolgswirksam 

zum beizulegenden Zeitwert 

bewertet

680.051   680.051  653.393 653.393

Finanzielle Vermögenswerte 

zu fortgeführten 

Anschaffungskosten bewer-

tet

49.223   49.223 36.824 36.824

Finanzielle Verbindlichkeiten 

zu fortgeführten 

Anschaffungskosten bewer-

tet

51.008   51.008  1.858 1.858

Finanzielle Verbindlichkeiten 

erfolgswirksam 

zum beizulegenden Zeitwert 

bewertet

35.521   35.521  0 0

16.1. Hierarchische Einstufung von Finanzinstrumenten 

 

Stufe 1:

 

Stufe 2:

 

Stufe 3:



BEMESSUNGSHIERARCHIE FÜR FINANZINSTRUMENTE, DIE ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET 

WERDEN

Beizu- 

legender 

Zeitwert 

31.3.2024 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 

bewertete finanzielle Vermögenswerte

680.051   0   0   680.051  

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

35.521   0   0   35.521  

BEMESSUNGSHIERARCHIE FÜR FINANZINSTRUMENTE, DIE ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET 

WERDEN

Beizu- 

legender 

Zeitwert 

30.9.2023

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 

bewertete finanzielle Vermögenswerte

653.393   0   0  653.393  

KLASSENZUORDNUNG DER FINANZINSTRUMENTE DER STUFE 3

Konzern- 

interne 

Investment- 

gesell- 

schaften  

Portfolio- 

unter- 

nehmen   Sonstige   Summe

31.3.2024

675.925   3.680   446   680.051  

30.9.2023

649.722   3.479   192   653.393  



ENTWICKLUNG DER FINANZINSTRUMENTE DER STUFE 3

31.3.2024

Erfolgswirksam zum beizulegen-

den Zeitwert 

bewertete finanzielle Vermögens-

werte

653.393 66.198 34.869 -4.671 680.051

Erfolgswirksam zum beizulegen-

den Zeitwert 

bewertete finanzielle Verbindlich-

keiten

0 35.521 0 0 35.521

ENTWICKLUNG DER FINANZINSTRUMENTE DER STUFE 3

Erfolgswirksam zum beizulegen-

den Zeitwert 

bewertete finanzielle Vermögens-

werte

595.548 113.575 76.184 20.453 653.393  



BANDBREITEN FÜR NICHT BEOBACHTBARE PARAMETER

Beizulegender 

Zeitwert 

31.3.2024  

Finanzanlagen

672.012  

Sonstige finanzielle 

Verbindlichkeiten 35.521  

BANDBREITEN FÜR NICHT BEOBACHTBARE PARAMETER

Beizulegender 

Zeitwert 

30.9.2023

Finanzanlagen

635.404  



BANDBREITEN FÜR NICHT BEOBACHTBARE PARAMETER

Beizulegender 

Zeitwert 

31.3.2024  

Finanzanlagen
1

672.012  

Sonstige finanzielle 

Verbindlichkeiten 35.521  

BANDBREITEN FÜR NICHT BEOBACHTBARE PARAMETER

Beizulegender 

Zeitwert 

30.9.2023  

Finanzanlagen
1

635.404  



17. Angaben zur Segmentberichterstattung 

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG FÜR DAS 1. HALBJAHR 2023/2024 BZW. ZUM 31. MÄRZ 2024

Private- 

Markets- 

Investments   

Fonds- 

beratung   

Konzernlei-

tung/Sonsti-

ges1   

Konzern 

1. Halbjahr 

2023/2024  

Erträge aus dem Fonds- und Invest-

mentgeschäft  26.903   23.497   -424   49.976  

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Ab-

schreibungen auf immaterielle Ver-

mögenswerte  21.110   7.122   0   28.233  

 

Ergebnis vor Steuern  19.232   5.590   0   24.821  

 

Ergebnis nach Steuern           24.600  

Konzernergebnis           24.598  

Nettovermögenswert
2

 673.137           



             

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG FÜR DAS 1. HALBJAHR 2022/2023 BZW. ZUM 30. SEPTEMBER 2023

Private- 

Markets- 

Investments   

Fonds- 

beratung   

Konzern- 

leitung/ 

Sonstiges1   

Konzern 

1. Halbjahr 

2022/2023  

Erträge aus dem Fonds- und Invest-

mentgeschäft  81.328   22.576   -576   103.327  

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Ab-

schreibungen auf immaterielle Ver-

mögenswerte 76.793 7.265 0 84.058

Ergebnis vor Steuern  75.728   7.240   0   82.968  

Ergebnis nach Steuern           82.590  

Konzernergebnis           82.586  

Nettovermögenswert
2

 669.379           

18. Angaben über Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen 

Erträge und Aufwendungen, Forderungen und Verbindlichkeiten aus dem 
Fondsgeschäft 



Beziehungen zu den konzerninternen Investmentgesellschaften 

Private Co-Investments von Teammitgliedern und Carried Interest 



 

Zeitraum 1.10.2023 - 31.3.2024             

Summe  428  156  430  127  

Zeitraum 1.10.2022 - 30.9.2023             

Summe  1.515  666  3.999  1.976  



31.3.2024

 

47.525   11.768   0   0   21.267   2.777   68.792   14.545  

30.9.2023

 

29.936   8.394   -3.796   -1.937   21.384   5.310   47.525   11.768  

19. Ereignisse nach dem Stichtag 



 



 

 

 



 



Zukunftsgerichtete Aussagen 

Disclaimer 

F i n a n z k a l e n d e r  

8. Mai 2024 

 

13. –  15. Mai 2024

 

8. August 2024 

 

21. –  22. August 2024 

 

28. November 2024 


